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< Alfred Berg

Fullstendig prospekt for Alfred Berg Kapitalforvaltnings Verdipapirfond

Fullstendig prospekt bestar i tillegg til dette dokumentet av det enkelte verdipapirfonds forenklede prospekt

og vedtekter.

1.0 . ; .
1.1 Forvaltningsselskapet Alfred Berg Kapitalforvaltning AS har for-
retningsadresse Olav Vs gate 5, Oslo og postadresse Postboks 1294
Vika, 0111 Oslo.

1.2 Selskapets foretaksnummer er 956241308.

1.3 Alfred Berg Kapitalforvaltning AS ble stiftet 29.11.1989 under
navnet Kapitalforvaltning AS. Selskapet endret navn i folgende
rekkefelge: Til Industrifinans Fondsforvaltning i generalforsamling
avholdt den 30.06.1994, til Alfred Berg Industrifinans Fondsforvalt-
ning AS i generalforsamling avholdt den 01.12.2000, til Alfred Berg
Industrifinans Kapitalforvaltning AS i ekstraordinzer generalforsam-
ling avholdt den 30.07.2004 med virkning fra 01.11.2004, til ABN
AMRO Kapitalforvaltning AS i generalforsamling avholdt 15.06.2005
og til Alfred Berg Kapitalforvaltning AS i generalforsamling avholdt
07.05.2008. Selskapet har siden 28.03.1990 hatt tillatelse til & drive
verdipapirfondsforvaltning.

1.4 Selskapets tegnede og innbetalte aksjekapital er NOK
3.000.000,-.

1.5 Alfred Berg Kapitalforvaltning AS er 100% eiet av Alfred Berg
Forvaltning AS.

1.6 Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS bestar av folgende
personer:

Arild Orgland,
Alfred Berg, Olav Vs gate 5, Oslo. Styrets leder.

Ellinor Ortegren Johanson,
Alfred Berg, Nybrokajen 5, Stockholm.

Tim Hermansson,
Alfred Berg, Pohjoisesplanadi 37A, Helsinki.

Tore H. Eilertsen,
Det Norske Veritas, Veritasv. 1, 1322 Hgvik.

Kjell Bjgrndalen,
Rakkestadveien 25, 3330 Skotselv.

Selskapets administrerende direktor er:
Dagfin Norum,
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, Olav Vs gate 5, Oslo.

Selskapets revisor er:
Statsaut. revisor Tor Steenfeldt-Foss,
Ernst & Young AS, Oslo Atrium, Postboks 20, 0051 Oslo.

For 2007 er det utbetalt lann og annen godtgjgrelse til henholds-
vis styret og administrerende direkter med NOK 75.000,- og NOK
1.197.900,-.

1.7 Selskapet har inngdtt konsulentavtaler med folgende selskaper
og radgivere:

ECON Poyry AS, Postboks 5,0155 Oslo.
Haugen & Baker Financial Advisors,
178 South Street, Needham, MA 02492, USA.

Avtalene tilfgrer forvaltningsselskapet kompetanse innen forvaltning
og makrogkonomisk analyse.

1.8 Alfred Berg Kapitalforvaltning AS forvalter pr. 27.11.2008 folgende
verdipapirfond:

Rentebaerende fond: Fondenes Q[gaD.SaS.QDSD immer:

Alfred Berg Likviditet 968238396
Alfred Berg Pengemarked 966491167
Alfred Berg Kort Stat 963880952
Alfred Berg Kort Obligasjon 979464053
Alfred Berg Obligasjon 1-3 974524392
Alfred Berg Stat 963881002
Alfred Berg Obligasjon 966491078
Alfred Berg Obligasjon 3-5 966848235
Alfred Berg Lang Obligasjon 966911840
Alfred Berg OECD + 968582429
Alfred Berg OECD 989171763
Alfred Berg Hoyrente 992840501
Kombinasjonsfond:

Alfred Berg Optimal Allokering 891166532
Alfred Berg Kombi 979170351
Aksjefond:

Alfred Berg Indeks 987271094
Alfred Berg Norge 957801412
Alfred Berg Norge + 979426208
Alfred Berg Aktiv 965713700
Alfred Berg Aktiv Il 979170378
Alfred Berg Gambak 953110474
Alfred Berg Global Quant 971103221
Alfred Berg Nordic Best Selection 979464061
Banco Humanfond 981253442
Banco Norge 984298153

2.0 . ipapirf
2.1 Informasjon om fondenes historikk finnes i forenklet prospekt for
hvert enkelt verdipapirfond.

2.2 Fullstendig prospekt for verdipapirfondene bestar i tillegg til dette
dokumentet av forenklet prospekt og vedtekter for hvert enkelt verdi-
papirfond. Disse fglger vedlagt.

2.3 Verdipapirfondenes revisor er statsautorisert revisor Tor Steenfeldt-
Foss, Ernst & Young, Oslo.

2.4 Verdipapirfondenes arsregnskap avsluttes arlig den 31.desember.
I tillegg fores halvarsregnskap.

2.5 Registrering av andelseiere skjer ved innfgring i andelseierregister
som fares av Verdipapirsentralen (VPS).

2.6 Hver andelseier har en ideell part i det spesifikke verdipapirfondet
som svarer til vedkommendes andel av de samlede utstedte fondsan-
deler. En andelseier har ikke rett til & forlange deling eller opplasning
av verdipapirfondet. Forvaltningsselskapet treffer alle disposisjoner
over fondet. Ut over andelsinnskuddet er andelseier ikke ansvarlig for
fondets forpliktelser. Med samtykke fra Kredittilsynet kan forvaltnings-
selskapet overfore forvaltningen til et annet forvaltningsselskap, men
ikke for tidligst tre maneder etter at dette er meddelt andelseierne
ved brev. Kredittilsynet kan ogsa godkjenne vedtak om avvikling av
fondet etter regler fastsatt av Kongen.

2.7 Andelene er ikke gjenstand for omsetning. Ved tegning eller inn-
lesning av andeler ma Alfred Berg Kapitalforvaltning AS kontaktes.

2.7 a) Tydelig og lettfattelig beskrivelse av fondets risikoprofil finnes
i fondenes forenklede prospekt.

2.8 Grunnlaget for beregning av verdien av andelen skal vaere
markedsverdien av verdipapirportefgljen tillagt verdien av fondets
likvider/fordringer, palepte ikke forfalte inntekter og verdien av even-
tuelt fremforbart underskudd samt fratrukket gjeld og palgpte ikke
forfalte kostnader, herunder latent skatteansvar.

2.9 Beskrivelse av verdipapirfondenes investeringsmal, investeringspolitikk,



begrensningeriinvesteringspolitikken, angivelse av hvilke kategorier aktiva
fondets midler kan plasseres i, samt verdipapirfondenes derivatbruk finnes
i fondenes forenklede prospekt.

Samtlige av Alfred Berg Kapitalforvaltnings verdipapirfond er norsk-
registrerte UCITS-fond med unntak av rentefondene Alfred Berg Stat,
Alfred Berg Kort Stat, Alfred Berg OECD og Alfred Berg OECD +. Disse
fondene betegnes som verdipapirfond med saerskilt plasseringsstrate-
gi. Neermere informasjon om fondenes sarskilte plasseringsstrategi
finnes i fondenes forenklede prospekt.

2.10 Arlig forvaltningshonorar for hvert enkelt verdipapirfond er
angitt i fondets forenklede prospekt. Forvaltningshonorar belastes
fondet daglig.

Tegningsbekreftelse med tegningskurs og antall andeler utstedes av
VPS og sendes andelseier.

Alle kostnader knyttet til forvaltningen av fondene, bortsett fra tran-
saksjonsrelaterte kostnader og kostnader forbundet med salg og
innlgsning av andeler, er inkludert i den angitte forvaltningsprovisjon.
Med transaksjonsrelaterte kostnader menes kurtasje, bankgebyrer og
depotkostnader som palgper ved utfering av handler for fondet.

Det er ingen bindingstid for plasseringer i selskapets verdipapir-
fond.

Depotmottaker godtgjeres etter gjeldende satser.

2.11 Informasjon om verdipapirfondenes avkastning er gitt i fondenes
forenklede prospekt.

3.0 ) ibapirf
3.1 DnB NOR Bank ASA, Kirkegaten 14-18, Oslo, er verdipapirfond-
enes depotmottaker.

3.2 DnB NOR Bank ASA er en forretningsbank med foretaksnummer
984851006.

Hovedvirksomheten er generell bankvirksomhet.

4. Andre opplysninger. ...
4.1 Verdipapirfondenes skatteplikt

Obligasjons- og pengemarkedsfond:

Inntektsbeskatning: Fondet er et eget skattesubjekt. Fondets skat-
tepliktige inntekter vil i all hovedsak vaere renteinntekter, realiserte
kursgevinster og tegningsprovisjoner. Til fradrag i skattepliktige
inntekter kommer kostnader som forvaltningshonorarer, realiserte
kurstap, transaksjonsomkostninger og utdelt avkastning fra fondet.
Fondets skattepliktige resultat (inntekter minus kostnader) vil komme
til beskatning med 28 % pa fondets hand. Imidlertid vil forvaltnings-
selskapet alltid soke & oppna et skattemessig resultat i fondet som
er lik null. | praksis vil derfor all inntektsbeskatning i obligasjonsfond/
pengemarkedsfond skje pa andelseiernes hand.

Formuesbeskatning: Fondets formuesmasse er andelseiernes eien-
dom. Det betales derfor ingen formuesskatt i fondet.

Aksje- og kombinasjonsfond:
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Inntektsbeskatning: Fondet er et eget skattesubjekt. Fondets skatte-
pliktige inntekter vil i all hovedsak vaere renteinntekter, garanti- og
tegningsprovisjoner. Til fradrag i skattepliktige inntekter kommer
kostnader som forvaltningshonorarer og transaksjonsomkostninger.
Fondets skattepliktige resultat (inntekter minus kostnader) vil komme
til beskatning med 28 % pa fondets hand. Aksje og kombinasjonsfond
er ikke skattepliktig for realiserte kursgevinster/ kurstap pa fondets
aksjeportefelje. Mottatt utbytte fra aksjer som er hjemmehearende i
E@S-land er skattefrie, mens mottatt utbytte fra aksjer som er hjem-
mehgrende utenfor EQ@S er skattepliktig.

Det understrekes for ordens skyld at det som er anfgrt over om den
skatterettslige behandlingsmaten bygger pa dagens skatteregler. Disse
reglene vil kunne vaere gjenstand for endringer.

Redegjorelse for de skatteregler som gjelder andelseierne finnes i
fondenes forenklede prospekt.

Kjoper har ikke angrerett ved kjgp av fondsandeler. Arsaken til dette
er at prisen pa andelene avhenger av svingninger i finansmarkedet
som selger ikke har kontroll over.

4.2 Spareavtaler kan sies opp inntil to dager for forfall. Forfallsdagen
er beskrevet i den sparekontrakt andelseier inngar med forvaltnings-
selskapet. Andelseier kan si opp spareavtalen i sin nettbank eller ved
kontakt med sin bank.

4.3 Fondsforvaltningsselskapet forvalter det etiske verdipapirfondet
Banco Humanfond som arlig deler ut midler fra fondet til frivillige
organisasjoner. Neermere informasjon om utdelingen finnes i fondets
forenklede prospekt.

4.4 Fglgende verdipapirfond tilbys som del av innskuddsbasert pen-
sjonsavtale (IBP):

Alfred Berg Global Quant
Alfred Berg Optimal Allokering
Alfred Berg Nordic Best Selection
Alfred Berg Norge

Alfred Berg Indeks

Alfred Berg Aktiv

Alfred Berg Aktiv Il

Alfred Berg Gambak

Alfred Berg Likviditet

Alfred Berg Pengemarked
Alfred Berg Kort Obligasjon
Alfred Berg Obligasjon

Alfred Berg Lang Obligasjon
Alfred Berg Hgyrente

Banco Norge

5. Styreerklaering:

Opplysningene i prospektet er sa langt styret kjenner til i samsvar med
de faktiske forhold. Etter styrets kunnskap foreligger det ingen mangler
som kan endre prospektets fremstilling i vesentlig grad.

Oslo, 27. november 2008

Arild Orgland
Styrets leder

Tore H. Eilertsen

Ellinor Ortegren Johanson

Tim Hermansson

Kjell Bjorndalen
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Oppdatert pr.31.12.08

Forenklet prospekt for verdipapirfondet Alfred Berg Optimal Allokering

Forvaltere: Trond Tommeras (ansv.), Bard Bjerneset, Albert Collett,
Petter Tusvik

Malgruppe

Verdipapirfondet passer for investorer som gnsker en balansert
langsiktig eksponering og risikospredning mellom renter og aksjer i
det norske og de internasjonale markedene.

Fondets investeringsmandat innebaerer at forvaltningsselskapet har
store frihetsgrader med hensyn til hvordan fondets forvaltningskap-
ital til enhver tid skal forvaltes.

Investering i kombinasjonsfond innebaerer alltid en sannsynlighet
for svingninger (volatilitet) i de underliggende verdipapirene. For
investeringer i verdipapirfond gis det ingen garanti for det
investerte belgpet, i motsetning til innskuddsgarantien som gjelder
for bankinnskudd i norske banker (jfr. banksikringsloven av 6.

E . -
Fondets malsetting er a gi andelseiere en meravkastning i forhold

til en referanseindeks bestdende av 50/50 renter og aksjer. Fondets
referanseindeks er sammensatt av 50 % Oslo Bors Stats-
obligasjonsindeks 3 maneder (ST1X) (justert for utbetalt kupong-

rente), 35 % MSCI Developed World Net Dividend Adjusted Index

(NOK) og 15 % Oslo Bers Fondindeks (OSEFX). Referanseindeksen

er utbyttejustert.

Investeringsprofil

Alfred Berg Optimal Allokering forvaltes som et aktivt kombina-
sjonsfond. Fondets midler investeres i enkeltaksjer, obligasjoner og
pengemarkedsinstrumenter, derivater eller verdipapirfondsandeler,
norske eller internasjonale. Fondets investeringsmandat innebaerer
at forvaltningsselskapet har store frihetsgrader med hensyn til
hvordan fondets forvaltningskapital til enhver tid skal forvaltes.
Normalfordeling mellom aksjer og renter er i henhold til fondets
referanseindeks, det vil si aksjer/renter 50/50 (maks. 80 %, min.

20 %). Fordeling mellom renter og aksjer bestemmes lopende pa
bakgrunn av forvalters markedsforventninger innenfor de aktuelle
aktivaklasser.

Risiko

1|2 |3 |4 |5 |6 |7 8|9 |10

Risikoprofilen er basert pa fondets totalrisiko malt ved standard-
avvik.

Fondet har anledning til @ benytte derivater for a styre risiko og
effektivisere forvaltningen av fondet. Risikonivaet for opsjons- og
terminhandelen er moderat. Fondet benytter aksjeindeksfutures,
valutaterminkontrakter og rentebytteavtaler. Fondets totale ekspon-
ering knyttet til derivater skal sammen med ovrige plasseringer i
finansielle instrumenter ikke overstige verdien av fondets forvalt-
ningskapital. Fondet folger forskrift om verdipapirfonds handel med
derivater av 8. juli 2002 nr. 800, og derivateksponeringen beregnes

i samsvar med disse reglene.

Teqni . . !

Andelene i fondet kan ikke omsettes. Ved tegning eller innlgsning av andeler
ma Alfred Berg Kapitalforvaltning AS kontaktes. Tegning og innlgsning av fond-
sandeler kan skje hver virkedag. Tegning av andeler skjer ved innbetaling til
fondets bankkonto eller ved engangsfullmakt til Alfred Berg Kapitalforvaltning
AS. Fullmaktsformular fas ved henvendelse til selskapet. Frist for a fa samme
dags kurs ved tegning med engangsfullmakt/ innlgsning pr. post eller telefax er

kl. 11.00. Overfering av belgpet skjer normalt etter tre oppgjersdager.

For & opprette kundeforhold hos Alfred Berg Kapitalforvaltning AS for forste
gang kreves legitimering ved personlig oppmate hos selskapet eller ved mottak
av rekommandert sending hos Posten. Allerede registrerte kunder oppnar en

rabatt pa 50 % av tegningsprovisjonen ved tegning via internett.

Eand A
0-49.999 3,00 %
50.000 - 99.999 2,00 %
100.000 - 999.999 1,00 %
Over 1.000.000 0,50 %

desember 1997 nr. 75.)

Fondets basisvaluta for kursberegning, inn- og utbetaling er norske

kroner.

Historisk avkastning

Diagrammet pa denne siden viser fondets historiske avkastning
malt i norske kroner. Med historisk avkastning menes avkastning
etter fradrag for de kostnadene fondsandelen er belastet med i
perioden. Mottatt utbytte inngar i avkastningsberegningen, mens
tegnings- og innlgsningsgebyrer ikke inngar.

Historisk avkastning gir ingen garanti for fremtidig avkastning. Fond-
ets avkastning beror pa den generelle utviklingen i verdipapir-
markedet, fondets risikoprofil, provisjoner og forvaltningen av
fondet. Avkastningen kan variere betydelig innenfor et ar, og reali-
sert tap eller gevinst ved a investere i fondsandeler vil avhenge av

eksakte tidspunkt for kjgp og salg.

Fondet har ikke 10 ars historikk a vise til i oversikten over historisk

avkastning.

Arlig avkastning

2008

0,00 % 7

-5,00 % 7

-10,00 % T

-15,00 %

AB Optjmal Allokering ref| indeks

I Alfred Berg Optimal Allokering  ————
O AB Optimal Allokering ref. indeks

-25,00 % 7

-30,00 %

Teaninasinformasi

Minsteinnskudd:
Tegningsprovisjon:
Forvaltningshonorar:
Innlgsningsprovisjon:
Kostnadsdekning:
Bankkonto:

ISIN:

Depotmottaker:
Revisor:
Tilsynsmyndighet:
Tvistlasingsorgan:

Referanseindeks:

Valuta:
Registreringsland:
Fondets startdato:

*Symmetrisk forvaltningshonorar

NOK 25.000

Inntil 3 %
1,75 %*

0,3%

0.2 %

5083 05 55908

N00010372055

DnB Nor Bank ASA

Ernst & Young AS

Kredittilsynet

Bankklagenemda

OBI Statsobligasjon 1 maned, 50 %
MSCI Dev.World Net. Div.Index, 35 %
Oslo Bers Fondindeks , 15 %

NOK

Norge

01.06.2007
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Realisasjonsgevinster og utbytte fra fondets plasseringer i aksjer og
aksjederivater utdeles ikke til andelseierne. Realisasjonsgevinster
og renteinntekter fra fondets plasseringer i pengemarkeds-
instrumenter, obligasjoner og rentederivater utdeles normalt heller
ikke.

Forvaltningshonorar

Fast forvaltningsgodtgjgrelse utgjer maksimalt 1,75 prosent pro
anno. Forvaltningsselskapet belaster i tillegg fondet med en
symmetrisk forvaltningsgodtgjerelse. Ved en prosentvis stgrre
verdiendring enn fondets referanseindeks vil forvaltningsselskapet
i tillegg til den daglige faste forvaltningsgodtgjerelsen beregne 10
prosent godtgjerelse av verdiendringen til fondets referanseindeks.
Samlet forvaltningsgodtgjorelse kan ikke overstige 3 prosent. Ved
en prosentvis lavere verdiendring enn fondets referanseindeks trek-
kes 10 prosent av verdifallet fra forvaltningsgodtgjerelsen. Samlet
forvaltningsgodtgjerelse kan ikke bli lavere enn 0,50 prosent.

Kostnadsdekning

Alfred Berg Optimal Allokering belaster kostnadsdekning med

0,2 % i forbindelse med tegning og innlgsning. Kostnadsdekningen
gar uavkortet til & dekke fondets direkte kostnader, slik at ikke de
eksisterende andelseierne belastes transaksjonskostnader ved at
andre gar inn eller ut av fondet. Kostnadsdekningen er en del av
tegnings-/innlgsningsprovisjonen, hvorav det overskytende tilfaller
forvaltningsselskapet som vederlag for de administrative kost-
nadene knyttet til tegning og innlgsning.

Ved kjop eller salg er kostnadsdekningen inkludert i den oppgitte
tegnings- og innlgsningsprovisjonen. Ved bytte mellom Alfred
Berg-fond pélgper ikke tegnings- eller innlasningsprovisjon utover
kostnadsdekningen i de fond dette er aktuelt for.

Kostnader som er belastet fondet i foregaende

. ;

Forvaltningshonorar 1,48 %
@vrige kostnader* 0,10 %
Totalkostnad 1,59 %

Avkastning pr.31.1208

Alfred Berg Referanse-

Optimal Allokering indeks
Annualisert avkastning -17,56 -11,89
siste oppstart 01.06.07
Meravkastning i % -5,67 =
Arlig standardavvik % 11,54 9,56
Relativ volatilitet i % 522 -
Information Ratio -1,09 -
Sharpe Ratio -1,83 -
Diversifiseringsgrad % 80,73 -
Avkastning i % siden -26,31 -18,14
oppstart

Ansvarsbegrensning

* @vrige kostnader bestdr av bankgebyrer og transaksjonsdrevne
depotkostnader.

Kurtasjekostnader som pélgper ved utfering av transaksjoner for
fondet er ikke medtatt i totalkostnaden.

Verdien av én andel fratrukket innlgsningsprovisjon utgjorde per
31.12.2008 kr. 73,32. Fondets forvaltningskapital var per samme dato kr.
60.647.794,-.

SkatteregleriNorge
1. Personlige andelseiere

Fondet utbetaler normalt ikke utbytte, og skatteplikt for personlige
andelseiere inntreffer forst ved salg av andelene. Gevinst ved salg

er skattepliktig som kapitalinntekt for personlige andelseiere, med

en skattesats pa 28 prosent. Tilsvarende er tap fradragsberettiget

med samme prosentsats.Markedsverdien av andelene er skatteplik-

tig som formue.

2. Aksjeselskaper

Aksjeselskaper er fritatt for gevinstbeskatning ved salg av andeler
i fondet, og har heller ikke fradragsrett for tap. Markedsverdien av
andelene medregnes fullt ut ved formuesfastsettelsen.

Informasjon til andelseiere

Beregning og kunngjering av andelsverdien foretas normalt 5
ganger i uken. Kunngjgringen gjgres gjennom Oslo Bars Informas-
jon og pa vare nettsider www.alfredberg.no. Fondsinformasjon er
ogsa tilgjengelig i flere av landets aviser og nettsteder.

Arsberetning og halvérsrapport tilsendes kostnadsfritt alle vare an-
delseiere. Arsberetningen sendes ut innen to maneder etter arets
slutt. Halvarsrapporten sendes andelseierne innen en maned etter
rapporteringsperiodens utgang. Fullstendig prospekt kan tilsendes
uten omkostninger ved henvendelse til vart kundesenter, eller
lastes ned fra vare nettsider.

Fondets historikk
Verdipapirfondet ble etablert 01.06.07 under navnet ABN AMRO
Optimal Allokering. Fondet endret navn til Alfred Berg Optimal
Allokering i mai 2008.

I inf .
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Postboks 1294 Vika

0111 Oslo

TIf.22.00 51 00

Faks 22 00 51 05

E-post: kundesenter@alfredberg.no

www.alfredberg.no

Fondsforvaltningsselskap: Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Finanskonsern: Fortis

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader
ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Valutakursendringer vil pavirke verdien pa fondet, dersom underliggende investeringer
er foretatt i annen valuta enn det som fondet er notert i. Selskapet er ikke ansvarlig for eventuelle skader eller feil som beror pa hendelser utenfor selskapets kontroll. Materialet
kan veere delvis eller helt basert pa informasjon fra tredjepart. Vi anser denne informasjonen som palitelig, men det kan ikke garanteres at denne informasjonen er korrekt eller
komplett. Innholdet i dette materialet er gyldig for den dato som er oppgitt. Materialet skal kun brukes av den som er patenkt dette, og skal ikke videreformidles, reproduseres

eller helt eller delvis kopieres for noe formal uten samtykke fra Alfred Berg Kapitalforvaltning.



